
�KZ^K��/���/>/d��/KE��W�Z� 
d��E/�K�D����dZKE/�K� 
��>>���hdKZ/W�Z��/KE/ 

K�/�dd/s/�����^d/E�d�Z/ 
>Ă�ůĞŐŐĞ�ϭϭ�ĚŝĐĞŵďƌĞ�ϮϬϭϮ͕�Ŷ͘�ϮϮϰ͕�ƉƵďďůŝĐĂƚĂ�ŶĞůůĂ�'h�Ŷ͘�Ϯϵϳ�ĚĞů�Ϯϭ͘ϭϮ͘ϮϬϭϮ͕�ŝŶ�ǀŝŐŽƌĞ�ĚĂů�ϱ�ŐĞŶŶĂŝŽ�ϮϬϭϯ͕�ŚĂ�ŵŽĚŝĮĐĂƚŽ�
ů͛ĂƌƟĐŽůŽ�ϭ�ĚĞůůĂ� ůĞŐŐĞ�ϱ� ĨĞďďƌĂŝŽ�ϭϵϵϮ͕�Ŷ͘�ϭϮϮ͕�ĐŽŶĐĞƌŶĞŶƚĞ� ůĂ�ĚŝƐĐŝƉůŝŶĂ�ĚĞůů͛Ăƫǀŝƚă�Ěŝ�ĂƵƚŽƌŝƉĂƌĂǌŝŽŶĞ͕�ĞƐƐĞŶǌŝĂůŵĞŶƚĞ�
ĮŶĂůŝǌǌĂƚĞ� Ăůů͛ƵŶŝĮĐĂǌŝŽŶĞ� ŶĞůůĂ� ŶƵŽǀĂ� ƐĞǌŝŽŶĞ� ĚĞůůĂ� � ͞ŵĞĐĐĂƚƌŽŶŝĐĂ͟� Ěŝ� ĚƵĞ� ƐĞǌŝŽŶŝ� ;͞ŵĞĐĐĂŶŝĐĂ� Ğ� ŵŽƚŽƌŝƐƟĐĂ͟� ĞĚ�
͞ĞůĞƩƌĂƵƚŽ͟Ϳ͘�>Ă�ŶŽƌŵĂƟǀĂ�ĐŽŶƟĞŶĞ͕�ŝŶŽůƚƌĞ͕�ůĞ���ĚŝƐƉŽƐŝǌŝŽŶŝ��ƉĞƌ�ů͛ĂƩƵĂǌŝŽŶĞ�ĚĞů��ĐŽŶƐĞŐƵĞŶƚĞ�ŶƵŽǀŽ�ĂƐƐĞƩŽ�ĚĞŝ�ƌĞƋƵŝƐŝƟ�
ƚĞĐŶŝĐŽ-ƉƌŽĨĞƐƐŝŽŶĂůŝ� ŶĞĐĞƐƐĂƌŝ� ƉĞƌ� ůŽ� ƐǀŽůŐŝŵĞŶƚŽ� ĚĞůů͛Ăƫǀŝƚă� Ğ� ƉƌĞǀĞĚĞ� ů͛ĂďŝůŝƚĂǌŝŽŶĞ� ĂƵƚŽŵĂƟĐĂ� ĂůůŽ� ƐǀŽůŐŝŵĞŶƚŽ�
ĚĞůů͛Ăƫǀŝƚă�Ěŝ�ŵĞĐĐĂƚƌŽŶŝĐĂ�ƉĞƌ�ůĞ�ĂƵƚŽĸĐŝŶĞ�ĐŚĞ�Ăů�ϱ�ŐĞŶŶĂŝŽ�ϮϬϭϯ�ĞƌĂŶŽ�Őŝă�ĂďŝůŝƚĂƚĞ�ƐŝĂ�Ăůů͛Ăƫǀŝƚă�Ěŝ�ŵĞĐĐĂŶŝĐĂ�ŵŽƚŽƌŝͲ
ƐƟĐĂ�ĐŚĞ�Ă�ƋƵĞůůĂ�Ěŝ�ĞůĞƩƌĂƵƚŽ͖�Ěŝ�ĐŽŶƐĞŐƵĞŶǌĂ�ƋƵĞƐƚĞ� ŝŵƉƌĞƐĞ�ŶŽŶ�ĚĞǀŽŶŽ�ƉƌŽǀǀĞĚĞƌĞ�Ă�ŶĞƐƐƵŶ�ƟƉŽ�Ěŝ�ĂĚĞŵƉŝŵĞŶƚŽ�
;ĐŽƌƐŝ͕�ƉƌĂƟĐŚĞ�ĐĂŵĞƌĂůŝ͕�ĞĐĐ͘Ϳ͘ 
�ůůĞ�ŝŵƉƌĞƐĞ�ĐŚĞ�Ăů�ϱ�ŐĞŶŶĂŝŽ�ϮϬϭϯ�ĞƌĂŶŽ�ŝŶǀĞĐĞ�ĂďŝůŝƚĂƚĞ�ĂůůĂ�ƐŽůĂ�Ăƫǀŝƚă�Ěŝ�͞ĞůĞƩƌĂƵƚŽ͟�Ž�ĂůůĂ�ƐŽůĂ�Ăƫǀŝƚă��Ěŝ�͞ŵĞĐĐĂŶŝĐĂ�
ŵŽƚŽƌŝƐƟĐĂ͟�ůĂ�ŶŽƌŵĂƟǀĂ͗ 
· ĐŽŶƐĞŶƚĞ�Ěŝ�ƉƌŽƐĞŐƵŝƌĞ�ůĂ�ƐŝŶŐŽůĂ�Ăƫǀŝƚă�ĮŶŽ�Ăů��ϱ�ŐĞŶŶĂŝŽ�ϮϬϭϴ͖ 
· ĐŽŶƐĞŶƚĞ͕�ƐĞ�ŝů�ŐĞƐƚŽƌĞ�ƚĞĐŶŝĐŽ�ŚĂ�Őŝă�ĐŽŵƉŝƵƚŽ�ϱϱ�ĂŶŶŝ��Ăů��ϱ�ŐĞŶŶĂŝŽ�ϮϬϭϯ͕�Ěŝ�ƉƌŽƐĞŐƵŝƌĞ�ůĂ�ƐŝŶŐŽůĂ�Ăƫǀŝƚă�ĮŶŽ�Ăů�

ĐŽŵƉŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůů͛Ğƚă�ƉƌĞǀŝƐƚĂ�ƉĞƌ�ŝů�ĐŽŶƐĞŐƵŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ�ƉĞŶƐŝŽŶĞ͖ 
· ĐŽŶƐĞŶƚĞ͕�ŝŶĚŝƉĞŶĚĞŶƚĞŵĞŶƚĞ�ĚĂůůĂ�ĨŽƌŵĂůĞ�ůŝŵŝƚĂǌŝŽŶĞ�ĚĞůů͛�ĂŵďŝƚŽ�Ěŝ�ŝƐĐƌŝǌŝŽŶĞ͕�Ěŝ�ĚŝŵŽƐƚƌĂƌĞ�ů͛ĂĐƋƵŝƐŝǌŝŽŶĞ�ĚĞůů͛ĞͲ

ƐƉĞƌŝĞŶǌĂ�ŶĞĐĞƐƐĂƌŝĂ� � ƉĞƌ� ůŽ� ƐǀŽůŐŝŵĞŶƚŽ� �ĚĞůů͛Ăƫǀŝƚă�Ěŝ�ŵĞĐĐĂƚƌŽŶŝĐĂ͕� ĂƩƌĂǀĞƌƐŽ� ů͛ŽƉĞƌĂƚŽ�ĞīĞƫǀĂŵĞŶƚĞ� ƐǀŽůƚŽ�
ŶĞůů͛ĂŵďŝƚŽ�ĚĞůůĞ�ƉƌŽƉƌŝĞ�ĐŽŵƉĞƚĞŶǌĞ͖ 

· ŝŵƉŽŶĞ�ĂůůĞ�ƉĞƌƐŽŶĞ�ƉƌĞƉŽƐƚĞ�ĂůůĞ�ŐĞƐƟŽŶĞ�ƚĞĐŶŝĐĂ͕�ƋƵĂůŽƌĂ�ĞŶƚƌŽ� ŝů�ϱ�ŐĞŶŶĂŝŽ�ϮϬϭϴ�ŶŽŶ�ƐŝĂŶŽ� ŝŶ�ƉŽƐƐĞƐƐŽ�Ěŝ�ƵŶŽ�
ĚĞŝ�ƌĞƋƵŝƐŝƟ�ƚĞĐŶŝĐŽ�ƉƌŽĨĞƐƐŝŽŶĂůŝ�ĂďŝůŝƚĂŶƟ�Ăůů͛ĞƐĞƌĐŝǌŝŽ��ĚĞůů͛Ăƫǀŝƚă�Ěŝ�ŵĞĐĐĂƚƌŽŶŝĐĂ�ƉƌĞǀŝƐƟ�ĚĂůůĂ�>͘�ϭϮϮ͕�ůĂ�ĨƌĞƋƵĞŶͲ
ǌĂ� ĐŽŶ� ĞƐŝƚŽ� ƉŽƐŝƟǀŽ� Ěŝ� ƵŶ� ĐŽƌƐŽ� ƉƌŽĨĞƐƐŝŽŶĂůĞ� ;ϰϬ� ŽƌĞͿ� ƌĞůĂƟǀŽ� Ăůů͛ĂďŝůŝƚĂǌŝŽŶĞ� ŶŽŶ� ƉŽƐƐĞĚƵƚĂ� ;ŵĞĐĐĂŶŝĐĂͬ
ŵŽƚŽƌŝƐƟĐĂ�Ž�ĞůĞƩƌĂƵƚŽͿ͘�/Ŷ�ŵĂŶĐĂŶǌĂ�Ěŝ�Đŝž͕�ĚĞĐŽƌƐŽ�ŝů�ƚĞƌŵŝŶĞ�ĚĞů�ϱ�ŐĞŶŶĂŝŽ�ϮϬϭϴ͕�ŝů�ƐŽŐŐĞƩŽ�ŶŽŶ�ƉŽƚƌă�Ɖŝƶ�ĞƐƐĞƌĞ�
ŝů�ƉƌĞƉŽƐƚŽ�ĂůůĂ�ŐĞƐƟŽŶĞ�ƚĞĐŶŝĐĂ�ĚĞůů͛ŝŵƉƌĞƐĂ͘ 

 
/�W�Z�KZ^/�&KZD�d/s/ 
/�ƉĞƌĐŽƌƐŝ�ĨŽƌŵĂƟǀŝ͕�ƌŝĐŽŶŽƐĐŝƵƟ�ĚĂůůĂ�ZĞŐŝŽŶĞ�sĞŶĞƚŽ͕�Ɛŝ�ĚŝƐƟŶŐƵŽŶŽ�ŝŶ�ĚƵĞ�ŝŶĚŝƌŝǌǌŝ͕�ĚĞůůĂ�ĚƵƌĂƚĂ�Ěŝ�ϰϬ�ŽƌĞ�ĐĂĚĂƵŶŽ͗ 
· D����E/�K��ƉĞƌ�ŝ�ZĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝ�ƚĞĐŶŝĐŝ�ĚĞůůĞ�ŝŵƉƌĞƐĞ�Őŝă�ĂďŝůŝƚĂƚĞ�Ăůů͛Ăƫǀŝƚă�Ěŝ�ĞůĞƩƌĂƵƚŽ 
· �>�ddZKE/�Kͬ�>�ddZKd��E/�K�ƉĞƌ�ŝ�ZĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝ�ƚĞĐŶŝĐŝ�ĚĞůůĞ�ŝŵƉƌĞƐĞ�Őŝă�ĂďŝůŝƚĂƚĞ�Ăůů͛Ăƫǀŝƚă�Ěŝ�ŵĞĐĐĂŶŝĐĂ�Ğ�ŵŽͲ

ƚŽƌŝƐƟĐĂ 
/Ŷ�ĞŶƚƌĂŵďŝ�ŝ�ĐŽƌƐŝ�ğ�ƉƌĞǀŝƐƚŽ�ů͛ŽďďůŝŐŽ�Ěŝ�ĨƌĞƋƵĞŶǌĂ�ƉĞƌ�ů͛ϴϬй�ĚĞů�ŵŽŶƚĞ�ŽƌĞ͘ 
��ĮŶĞ�ĐŽƌƐŽ�ğ�ƉƌĞǀŝƐƚŽ�ƵŶ�ĞƐĂŵĞ�ĮŶĂůĞ�ƐƵƉĞƌĂƚŽ�ŝů�ƋƵĂůĞ�ǀĞƌƌă�ƌŝůĂƐĐŝĂƚŽ�ƵŶŽ�ƐƉĞĐŝĮĐŽ�ĂƩĞƐƚĂƚŽ�Ěŝ�ƋƵĂůŝĮĐĂǌŝŽŶĞ�ƉƌŽĨĞƐƐŝŽͲ
ŶĂůĞ�ŶĞĐĞƐƐĂƌŝŽ�ƉĞƌ�ů͛ŽƩĞŶŝŵĞŶƚŽ�ĚĞů�ƌĞƋƵŝƐŝƚŽ�ŵĂŶĐĂŶƚĞ�ƉĞƌ�ů͛ĞƐĞƌĐŝǌŝŽ�ĚĞůů͛Ăƫǀŝƚă�Ěŝ�ƚĞĐŶŝĐŽ�ŵĞĐĐĂƚƌŽŶŝĐŽ�ĚĞůůĞ�ĂƵƚŽƌŝͲ
ƉĂƌĂǌŝŽŶŝ͘ 

�ŽŶĨĂƌƟŐŝĂŶĂƚŽ�DĂƌĐĂ�dƌĞǀŝŐŝĂŶĂ�&ŽƌŵĂǌŝŽŶĞ�Ɛƌů 
WŝĂǌǌĂ�ĚĞůůĞ�/ƐƟƚƵǌŝŽŶŝ�ϯϰ�-�dƌĞǀŝƐŽ�;dsͿ�ƚ͘�ϬϰϮϮ͘ϰϯϯϮϱϬ 

ŝŶĨŽΛĐŽŶĨĂƌƟŐŝĂŶĂƚŽĨŽƌŵĂǌŝŽŶĞ͘ƚǀ�-�ǁǁǁ͘ĐŽŶĨĂƌƟŐŝĂŶĂƚŽĨŽƌŵĂǌŝŽŶĞ͘ƚǀ 

$99,2�&256, 
0$**,2����� 



EKd��KZ'�E/���d/s� 
/ů�ĐŽƌƐŽ�ǀĞƌƌă�ĂƫǀĂƚŽ�Ăů�ƌĂŐŐŝƵŶŐŝŵĞŶƚŽ�Ěŝ�ϭϱ�ƉĂƌƚĞĐŝƉĂŶƟ͘ 
>Ă�ƋƵŽƚĂ�Ěŝ�ŝƐĐƌŝǌŝŽŶĞ�ƉĞƌ�ƉĂƌƚĞĐŝƉĂŶƚĞ�ğ�ĮƐƐĂƚĂ�ŝŶ�ĞƵƌŽ͗� 

Φ�ϯϰϬ͕ϬϬ�н�/s��Ă�ƉĂƌƚĞĐŝƉĂŶƚĞ�ƉĞƌ�ŝ�^K�/��ŽŶĨĂƌƟŐŝĂŶĂƚŽ 
Φ�ϲϴϬ͕ϬϬ�н�/s��Ă�ƉĂƌƚĞĐŝƉĂŶƚĞ�ƉĞƌ�ŝ�EKE�^K�/��ŽŶĨĂƌƟŐŝĂŶĂƚŽ 
 

WĞƌ�ĂĚĞƌŝƌĞ�Ăů�ƉĞƌĐŽƌƐŽ�ǀŝ�ƉƌĞŐŚŝĂŵŽ�Ěŝ�ĐŽŵƉŝůĂƌĞ�ůĂ�ƐĐŚĞĚĂ�ĂůůĞŐĂƚĂ�Ğ�ƐƉĞĚŝƌůĂ�Ă� 
�ŽŶĨĂƌƟŐŝĂŶĂƚŽ�&ŽƌŵĂǌŝŽŶĞ�;ŝŶĨŽΛĐŽŶĨĂƌƟŐŝĂŶĂƚŽĨŽƌŵĂǌŝŽŶĞ͘ƚǀ�Ž�ĨĂǆ͘�ϬϰϮϮ͘ϮϲϵϲϱϴͿ 

 
>͛ŝƐĐƌŝǌŝŽŶĞ�Ăů�ĐŽƌƐŽ�ƐĂƌă�ƉĞƌĨĞǌŝŽŶĂƚĂ�Ăů�ŵŽŵĞŶƚŽ�ĚĞů�ǀĞƌƐĂŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ�ƋƵŽƚĂ�Ěŝ�ŝƐĐƌŝǌŝŽŶĞ͘� 

/ů�ƉĂŐĂŵĞŶƚŽ͕�ŝŶ�ƐĞŐƵŝƚŽ�Ă�ŶŽƐƚƌĂ�ĐŽŶĨĞƌŵĂ͕�ĚŽǀƌă�ĂǀǀĞŶŝƌĞ�ƚƌĂŵŝƚĞ�ďŽŶŝĮĐŽ�ďĂŶĐĂƌŝŽ�ĂůŵĞŶŽ�ϳ�ŐŝŽƌŶŝ�ƉƌŝŵĂ�ĚĞůů͛ĂǀǀŝŽ�ĚĞů�ĐŽƌƐŽ͘ 

��>�E��Z/K���^��� 
�ǀǀŝŽ�ĐŽƌƐŝ͗�D�''/K�ϮϬϭϳ 
�ĂůĞŶĚĂƌŝŽΎ�͗�ϭ�ŝŶĐŽŶƚƌŽ�Ă�ƐĞƫŵĂŶĂ�ĚĂůůĂ�ĚƵƌĂƚĂ�Ěŝ�ϰ�ŽƌĞ�ĚĂůůĞ�ŽƌĞ�ϭϴ͘ϬϬ�ĂůůĞ�ŽƌĞ�ϮϮ͘ϬϬ 

/ŶĚŝƌŝǌǌŽ�DĞĐĐĂŶŝĐŽ͗�KŐŶŝ�>ƵŶĞĚŞ�Ă�ƉĂƌƟƌĞ�ĚĂůů͛Ϭϴ�DĂŐŐŝŽ�ϮϬϭϳ�ƉĞƌ�ϭϬ�ŝŶĐŽŶƚƌŝ 
/ŶĚŝƌŝǌǌŽ��ůĞƩƌŽŶŝĐŽͬ�ůĞƩƌŽƚĞĐŶŝĐŽ͗�KŐŶŝ�DĞƌĐŽůĞĚŞ�Ă�ƉĂƌƟƌĞ�ĚĂů�ϭϬ�DĂŐŐŝŽ�ϮϬϭϳ�ƉĞƌ�ϭϬ�ŝŶĐŽŶƚƌŝ 

Ύ�/ů�ĐĂůĞŶĚĂƌŝŽ�ƉŽƚƌă�ƐƵďŝƌĞ�ĚĞůůĞ�ǀĂƌŝĂǌŝŽŶŝ 

 
�ƵƌĂƚĂ͗�ϰϬ�ŽƌĞ�Ěŝ�ĨŽƌŵĂǌŝŽŶĞ�ĐŽŶ�ŽďďůŝŐŽ�Ěŝ�ĨƌĞƋƵĞŶǌĂ�ĚĞůů͛ϴϬй�ĚĞů�ŵŽŶƚĞ�ŽƌĞ 
�ƐĂŵĞ�&ŝŶĂůĞ͗��͛�ƉƌĞǀŝƐƚŽ�Ă�ĮŶŶĞ�ĐŽƌƐŽ�ƵŶ�ĞƐĂŵĞ�ĮŶĂůĞ�ǀŽůƚŽ�Ă�ǀĂůƵƚĂƌĞ�ůĞ�ĐŽŵƉĞƚĞŶǌĞ�ĂĐƋƵŝƐŝƚĞ�Ğ�ƉĞƌŵĞƩĞƌĞ�ŝů�ƌŝůĂƐĐŝŽ�
ĚĞůů͛ĂƩĞƐƚĂƚŽ�Ěŝ�ĂďŝůŝƚĂǌŝŽŶĞ�Ăůů͛ĞƐĞƌĐŝǌŝŽ�ĚĞůů͛Ăƫǀŝƚă�Ěŝ�dĞĐŶŝĐŽ�DĞĐĐĂƚƌŽŶŝĐŽ�ĚĞůůĞ��ƵƚŽƌŝƉĂƌĂǌŝŽŶŝ 
^ĞĚĞ͗��ŽŶĨĂƌƟŐŝĂŶĂƚŽ�DĂƌĐĂ�dƌĞǀŝŐŝĂŶĂ͕�WŝĂǌǌĂ�ĚĞůůĞ�/ƐƟƚƵǌŝŽŶŝ͕�ϯϰ�-�dƌĞǀŝƐŽ� 

/E�/Z/��K �KEd�Ehd/ 

D����E/�K 
WĞƌ�ŝ�ZĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝ�ƚĞĐŶŝĐŝ�ĚĞůůĞ�
ŝŵƉƌĞƐĞ�ĂďŝůŝƚĂƚĞ�Ăůů͛Ăƫǀŝƚă�Ěŝ�

ĞůĞƩƌĂƵƚŽ 

>Ă�ƚĞĐŶŽůŽŐŝĂ�ĚĞŝ�ǀĞŝĐŽůŝ�Ă�ŵŽƚŽƌĞ�Ğ� ůĂ� ƚĞĐŶŝĐĂ�ŵŽƚŽƌŝƐƟĐĂ͗�ĐŽŵƉŽŶĞŶƟƐƟĐĂ͕�ŵŽƚŽƌĞ͕�
ŝĚƌĂƵůŝĐĂ͖� ůĞ� ƚĞĐŶŝĐŚĞ�Ğ�Őůŝ�ƐƚƌƵŵĞŶƟ�ƉĞƌ�ĚŝĂŐŶŽƐŝ�ĂǀĂŶǌĂƚĞ͖�'ůŝ� ƐƚƌƵŵĞŶƟ�Ěŝ�ŵŝƐƵƌĂ�Ğ�
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